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Geachte mevrouw Schultz van Haegen,

Per brief van 19 december 2014 heeft u, gelet op artikel 10, derde lid, van de Drinkwaterwet en op
grond van artikel 7, eerste lid, van de Drinkwaterregeling, de Autoriteit Consument en Markt (hierna:
ACM) verzocht u te adviseren ten behoeve van de vaststelling van de gewogen gemiddelde
vermogenskostenvoet (hierna: WACC) voor 2016 en 2017. Per brief van 12 maart 2015 (kenmerk
IENM/BSK-2015/52650) heeft u de adviesaanvraag uitgebreid. Met deze brief ontvangt u mijn
advies.

ACM is bij de bepaling van de WACC voor dit advies uitgegaan van het kader dat wordt gegeven
door de Drinkwaterwet en de onderliggende regelgeving. Ook is, conform de uitbreiding van de
adviesaanvraag, de notitie van VEWIN in het advies betrokken. Daarnaast heeft ACM gebruik
gemaakt van een rapport opgesteld door onderzoeksbureau The Brattle Group (hierna: Brattle).
Tevens zijn belanghebbenden in de gelegenheid gesteld zienswijzen in te dienen op een concept
van het rapport van Brattle. ACM heeft deze zienswijzen in aanmerking genomen voor het advies.

Op grond van het voorgaande adviseert ACM de minister van Infrastructuur en Milieu de nominale
WACC na belastingen vast te stellen op 4,2% voor de jaren 2016 en 2017. ACM ziet geen aanleiding
voor individuele drinkwaterbedrijven een afwijkende waarde vast te stellen en adviseert de minister
derhalve deze WACC vast te steilen voor alle drinkwaterbedrijven.
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De daling van de WACC die ACM adviseert voor de jaren 2016 en 2017 ten opzichte van het advies
van ACM voor 2014 en 2015 wordt vooral veroorzaakt door de lagere risicovrije rente. De
gehanteerde methodiek en berekeningswijze van de WACC wordt uitgebreid toegelicht in bijlage |
behorende bij het advies. Bijlage Il behorende bij het advies bevat een samenvatting van de notitie
van VEWIN en de zienswijzen die ACM heeft ontvangen, inclusief een reactie van ACM. Het
definitieve rapport van Brattle en een eveneens gebruikt rapport van Boer & Croon vindt u tevens
bijgevoegd. Tot slot zijn de zienswijzen van VEWIN en VEMW bijgevoegd.

Ik verwacht u hiermee naar behoren te hebben geadviseerd.
Hoogachtend,

Autoriteit Consument en Markt
namens deze,

dr. F.J.H-Bon
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